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Prezados,

RELATORIO DE AUDITORIA - Apraz-nos submeter & superior apreciacdo de V. S%. o
nosso relatério sobre os trabalhos de auditoria nos saldos contabeis relativo ao periodo
compreendido entre 01/01/2021 e 31/12/2021.

Nossos trabalhos foram realizados de acordo com o padrao usual de auditoria, sendo os
nossos testes realizados por amostragem para aquelas rubricas consideradas relevantes em
nosso planejamento de auditoria. Porquanto, cumpre-nos informar que as observagbes e
recomendacgdes contidas nesta carta se estendem aos demais casos porventura existentes.

Aproveitamos o ensejo para agradecermos a atencio dispensada aos nossos auditores,
quando de nossas visitas.

Ficamos, como nos cumpre, ao inteiro dispor para quaisquer esclarecimentos que se fagam
necessarios.

A seguir, passamos as observacgdes e recomendacoes.

Atenciosamente,
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1. CONSIDERAGOES PRELIMINARES

Procedemos a execugdo dos nossos trabalhos de auditoria relativos ao periodo
compreendido entre 01/01/2021 a 31/12/2021.

Nossos trabalhos foram realizados de acordo com o padrao usual de auditoria, incluindo,
conforme o caso, a aplicagao de testes e exames sobre operagdes, registros, documentos e
posicdes contabeis em geral, na extensdao e profundidade julgadas necessarias nas
circunstancias.

De forma a cumprir os objetivos do trabalho, relacionamos a seguir os pontos observados no

curso do mesmo e que entendemos conveniente destacar com nossas observagdes e
sugestdes, conforme o caso, sobre os procedimentos por nés analisadas.

2. ANALISES REALIZADAS NOS TRABALHOS DE AUDITORIA EM 31/12/2021 E
FOLLOW-UP DOS PONTOS APRESENTADOS NA AUDITORIA ANTERIOR.
21 Descrigao dos Trabalhos

2.1.1 Disponibilidades

O saldo em 31 de dezembro de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

ATIVO DISPONIVEL 30/06/2021 AV (%) _ AH (%) 31112/2021 AV (%)

1010101 CAIXA 400  0,16% 0,00% 400  0,26%
1010102 BANCOS CONTA MOVIMENTO 250.903  99,84%  -37,73% 156.229  99,74%
TOTAL ATIVO DISPONIVEL 251.303 100% _ -37,67% 156.629 100%

Func¢ao da conta:

A rubrica “Caixa” é utilizada para realizar pagamentos imediatos de pequenas despesas
correlacionadas a atividade administrativa da empresa, tais como: pagamento de despesas
com deslocamento e alimentagéo.

Na rubrica “Bancos Conta Movimento” é registrado as contas correntes empregadas para
o0 pagamento de despesas especificas tais como: folhna de pagamento, impostos e alguns
fornecedores especificos.

Procedimentos adotados:

Caixa:

Solicitamos ao departamento contabil e financeiro a composi¢cao analitica da rubrica
“Caixa”, bem como os documentos comprobatdrios das despesas custeadas com o caixa e
nao apuramos divergéncias relevantes.

Banco Conta Movimento:

Confrontamos todos os extratos bancarios pertencentes a rubrica “Banco Conta
Movimento”, bem com os relatérios de conciliagdo bancaria com os registros contabeis e

nao apuramos divergéncias relevantes.
Conclusao em 31/12/2021:
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Com base nas analises realizadas, obtivemos seguranca quanto aos saldos apresentados e
as formalizacdes existentes para os processos.

2.1.2 Gestao Previdencial - Ativo

O saldo em 31 de dezembro de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

GESTAO PREVIDENCIAL 30/06/2021 AV (%) _ AH (%) 31112/2021 AV (%)

1020101 RECURSOS A RECEBER 40.530.363 9532%  -1,60%  39.883.586  99,97%
1020102 ADIANTAMENTOS 1.991.726  4,68%  -99,38% 12279  0,03%
TOTAL GESTAO PREVIDENCIAL 42.522.089 100% __ 6,18% __ 39.895.865 100%

Func¢ao da conta:

A rubrica “Gestao Previdencial’” compreende os valores e direitos relativos as
contribuicbes de patrocinadores e participantes, reconhecidas pelo regime de competéncia,
observando-se o plano de custeio. Compreendem também os valores contratados,
acrescidos dos correspondentes encargos e variagdes monetarias, bem como outros valores
a receber de natureza previdenciaria, inclusive os valores decorrentes de Depdsitos
Judiciais/Recursais.

Procedimentos adotados:
Recursos a Receber:

Inspecionamos os relatérios de “Recursos a Receber” fornecidos pelo departamento
financeiro, e os confrontamos com o saldo contabil, ndo apurando nenhuma divergéncia
relevante. Para os recursos com saldos mais relevantes, solicitamos a documentacao
comprobatéria para a contabilizacdo dos valores selecionados, ndo identificando nenhuma
inconsisténcia.

Adiantamentos:

Com base nas folhas de pagamento, fornecidas pelo departamento contabil, verificamos se
os “Adiantamentos” contabilizados estavam de acordo com aquelas e nao identificamos
divergéncias relevantes.

Depésitos Judiciais/Recursais:

Solicitamos os relatérios operacionais e os extratos dos “Depésitos Judiciais/Recursais”,
contudo, até a data de emissédo do relatério, ndo recebemos a documentacgdo solicitada.
Portanto, ndo foi possivel efetuar nenhum teste sobre a rubrica.

Conclusao em 31/12/2021:

Com base nas analises realizadas, obtivemos seguranca quanto aos saldos apresentados e
as formalizagdes existentes para os processos.
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2.1.3 Gestao Administrativa - Ativo

O saldo em 31 de dezembro de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

GESTAO ADMINISTRATIVA 30/06/2021 AV (%) _ AH (%) 3111212021 AV (%)

1020201 CONTAS A RECEBER 118.738  2,98%  -556% 112.140  2,75%
1020202 DESPESAS ANTECIPADAS 62512  157%  13,75% 71110 1,74%
1020203 PARTICIPAGAO NO PGA - 87.922  -220% -100,00% - 0,00%
1020204 DEPOSITOS JUDICIAIS / RECURSAIS 3.893.552  97,58% 0,00% 3.893.552  9551%
1020206 CUSTEIO ADMINISTRATIVO DOS INVESTIM 3.118  0,08% -100,00% - 0,00%
TOTAL GESTAO ADMINISTRATIVA 3.989.998 100% 2,18% 4.076.802 100%

Func¢ao da conta:

A rubrica “Gestao Administrativa” registra os direitos a receber relativos aos eventos
administrativos, principalmente no que se refere aos valores decorrentes do repasse de
custeio administrativo a receber dos planos de beneficios, bem como a antecipagdo de
despesas do Plano de Gestao Administrativa — PGA, tais como: adiantamentos sob a
responsabilidade de empregados e terceiros, bem como outros valores de natureza
administrativa, inclusive os valores oriundos de Depésitos Judiciais/Recursais.

Procedimentos adotados:

Contas a receber e Despesas Antecipadas:

Com base nos relatérios operacionais das “Contas a Receber” e “Despesas Antecipadas”,
confrontamos estes com os saldos contabilizados e ndo apuramos divergéncias relevantes.
E, devido a relevancia dos saldos, ndo vimos a necessidade de maiores analises para as
contas.

Depésitos Judiciais/Recursais:

Solicitamos os relatérios operacionais e os extratos dos “Depésitos Judiciais/Recursais”,
contudo, até a data de emissado do relatério, ndo recebemos a documentacao solicitada.
Portanto, nao foi possivel efetuar nenhum teste sobre a rubrica.

Conclusao em 31/12/2021:

Com base nas analises realizadas, obtivemos seguranga quanto aos saldos apresentados e
as formalizacdes existentes para os processos.

2.1.4 Investimentos — Carteira Consolidada

O saldo em 30 de junho de 2018 esta apresentado conforme a seguir:

INVESTIMENTOS 31/12/2020 AV (%) AH(%) 30/06/2021 AV (%)
1231 TITULOS PUBLICOS 451.918.532 48% -38% 279.153.901 28%
1232 ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO 12.194.543 1% -8% 11.240.308 1%
1234 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 457.660.590 49% 53% 699.098.470 70%
1237 INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 9.574.437 1% 1% 9.662.112 1%
1238 OPERACOES COM PARTICIPANTES 2.605.286 0% -2% 2.549.215 0%
1239 DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 210.133 0% 0% 210.133 0%
TOTAL INVESTIMENTOS 934.163.521,15  100% 5% 1.001.914.140,23  100%
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Func¢ao da conta:

A rubrica “Investimentos” registra os valores aplicados pela Fundagdo nos segmentos de
renda fixa, renda variavel, imoéveis e empréstimos a participantes, atualizados até a data do
balancgo.

Procedimentos adotados:

Titulos Publicos:

Com base na carteira de custddia, verificamos se os valores de titulos publicos
informados nesta estavam de acordo com saldo contabil e ndo identificamos divergéncias
relevantes entre as informacgoes;

Para os titulos publicos marcados a mercado, validamos, com base nas precificagbes
informadas pela Anbima, os PU’s de Mercado informados na carteira de investimentos e
nao identificamos divergéncias entre os valores de mercado informados;

Confrontamos as quantidades de titulos publicos informados na carteira de investimentos
com os relatérios de custddia CETIP e SELIC e ndo identificamos divergéncias entre as
quantidades informadas; e

Com base nos relatérios de compra e venda de titulos, selecionamos, por amostragem,
algumas operagdes para verificar a documentagdo comprobatéria, com o intuito de
validar o fluxo de aplicagao/resgate destes e, apesar de todas as operagdes estarem
seguindo o fluxo estabelecido pela Fundagao, verificamos a inexisténcia de uma
regulamentagao formalizada quanto as algadas para as operagdes.

Créditos Privados e Depésitos:

Com base na carteira de custddia, verificamos se os valores de créditos privados e
depdsitos informados nesta estavam de acordo com saldo contabil e ndo identificamos
divergéncias relevantes entre as informacgoes;

Com base nas taxas indexadoras e na data base auditada, efetuamos os recalculos dos
créditos privados e depdsitos e nao identificamos divergéncias relevantes entre os
recalculos e os saldos contabilizados.

Fundos de Investimentos:

Com base na carteira de custddia, verificamos se os valores de fundos de investimentos
informados nesta estavam de acordo com saldo contabil e ndo identificamos divergéncias
relevantes entre as informacgoes;

Validamos, com base nas informagdes retiradas no site da CVM, os valores de PU de
mercado informados nos relatérios de custédia e ndo identificamos divergéncias entre os
valores de mercado informados;

Analisamos os Uultimos relatérios de auditoria externa emitidos para os fundos de
investimentos da carteira da Fundagdo e verificamos que os fundos Atico FIDC
Imobiliarios e a Geragao de Energia Fundo de Investimento em Participagées
Multiestratégia encontram-se com os relatérios de auditoria com abstengéo de opinido
sobre as demonstragbes financeiras, bem como o fundo Energia PCH - FIP
Multiestratégia encontra-se com o relatério sobre as demonstragdes ressalvado,
conforme demonstrado no quadro abaixo:
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FUNDO OPINIAO
Abstencgao: 1) Nao foram fornecidas documentagdes suficientes para a
conclusdo da razoabilidade do valor de 50.438 mil do imével, bem como o seu
ATICO FIDC impacto no resultado. 2) A transferéncia definitiva do imével executado ainda néo
IMOBILIARIO foi registrada pelo cartério, visto que depende da conclus&o de processo judicial
em andamento. 3) Falta de resposta de circularizagdo dos advogados. 4) Fundo
B desenqueadrado, de acordo com a Instrugdo CVM 356.
GERACAO DE
ENERGIA FUNDO EM Abstencao: Falta de laudo de avaliagdo da empresa investida pelo Fundo, a
INVESTIMENTOS EM qual representa 100% do Patrimdnio Liquido.

PARTICIPACOES
Ressalva: O Fundo possuia agdes na empresa Jurerena a epoca da emissao do

ENERGIA PCH -FIP  relatério, contudo, em 31 de margo de 2016 as agdes nao foram ajustadas pelo
MULTIESTRATEGIA  seu valor econdmico determinado no laudo de avaliagdo. Dessa forma, o valor do
investimento, resultado e PL esta superavaliado em R$ 275.121 mil.

Quadro com a participagao da Fundagdo nos Fundos citados:
FUNDO PL DO FUNDO VALORINVESTIDO % PARTICIPAGAO
ATICO FIDC IMOBILIARIO 50.727.642,33 5.629.059,30 1%

GERACAO DE ENERGIA FUNDO EM
INVESTIMENTOS EM

0,
PARTICIPACOES 264.937.851,22 11.130.468,43 4,20%
MULTIESTRATEGIA
ENERGIA PCH - FIP 624.449.569,97 33.634.260,30 5,39%

MULTIESTRATEGIA
Investimentos Imobiliarios:

Com base nos relatérios operacionais, verificamos se os valores de investimentos
imobiliarios informados neste estavam de acordo com o saldo contabil, bem como validamos
os valores informados nos relatérios com base nos laudos de avaliagdo e nao identificamos
divergéncias/inconsisténcias relevantes nos procedimentos executados. Ressaltamos que a
Fundacao registra os pregos dos bens imdveis com reavaliagdes trienais, tendo sido a ultima
realizada em 2017.

Empréstimos e Financiamentos:

e Com base nos relatérios operacionais, verificamos se os valores de empréstimos e
financiamentos informados neste estavam de acordo com o saldo contabil e identificamos
divergéncia de R$196.699 entre os relatérios operacionais e a contabilidade no Plano BD
saldado, que se refere a erro na contabilizagdo, sendo que este foi ajustado no més
seguinte, conforme demonstrado a auditoria via demonstrativos contabeis;

e Com base nos relatérios de concessédo de empréstimos, selecionamos, por amostragem,
algumas operagbdes e solicitamos a documentagdo comprobatéria, com o intuito de
validar o fluxo de concessdo e nao identificamos inconsisténcias no processo dos
empréstimos selecionados.

Depésitos Judiciais/Recursais
Solicitamos os relatérios operacionais e os extratos dos “Depésitos Judiciais/Recursais”,

contudo, até a data de emissado do relatério, ndo recebemos a documentacao solicitada.
Portanto, nao foi possivel efetuar nenhum teste sobre a rubrica.
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Gestao de Risco:

¢ Com base em nossas analises e em discussdes com a administragio, verificamos que
nao existem processos de gestdo de risco de mercado aplicados para a carteira de
investimentos da Fundagéao;

¢ A Fundagao possui aplicagdes em diversos segmentos, todavia, identificamos que nao
existem critérios formalizados para a realizagdo de teste de impairment dos ativos
financeiros que podem apresentar evidéncias de desvalorizacao.

A Resolugao CFC n°® 1.292/2010 — Reducgao ao valor recuperavel de ativos trata que:

“A entidade deve avaliar ao fim de cara periodo de reporte, se ha alguma indicagcédo
de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver alguma indicagéo, a
entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo.”

Conclusiao em 30/06/2018:

Recomendamos que sejam adotados procedimentos de reestruturacdo operacional da
Fundagado e/ou a criagcdo de um setor de compliance, além de normatizar as estruturas
operacionais da Fundagdo, bem como manter esta em conformidade com seus
regulamentos internos e externos. Recomendamos, ainda, a insergdo de mecanismos de
gestdo de risco de mercado para a carteira de investimento, visando a mensuragdo de
possiveis perdas decorrentes da volatilidade dos precos do mercado e a analise da
necessidade de redugdo de valor recuperavel. Essas recomendagdes visam o melhor
atendimento a Resolugdo MPS/CGPC N° 13, de 01 de outubro de 2004:

A Resolugdo MPS/CGPC N° 13 trata que:

“Art. 11. A delegacdo de atribuigbes deve ser formal, com responsabilidades
claramente delimitadas mediante definicdo de poderes, limites e algadas, inclusive em
relagdo a servigos de terceiros.”

“Art. 12. Todos os riscos que possam comprometer a realizagdo dos objetivos da
EFPC devem ser continuamente identificados, avaliados, controlados e monitorados.”

Ademais, é importante ressaltar a necessidade de a Fundagdo manter, nas reunides do
comité de investimento, as discussdes ocorridas no dmbito dos fundos de investimentos,
acerca dos ativos destes, e, com base nessas informacdes, analisar a necessidade de
resgate dos investimentos em fundos, quando a ocorréncia dos apontamentos forem
apresentados em fundos abertos. Vale salientar que a nao regularizagéo dos pontos citados
nos Fundos investidos pode acarretar em possivel citacdo no relatério de auditoria emitido
ao final do exercicio.

Comentarios da administragdao em 30/06/2018:

Depésitos Judiciais/Recursais:

Quando da auditoria realizada, os extratos dos depdsitos dos processos de PIS/COFINS
nao haviam sido encaminhados pelo escritério de advocacia que cuida da matéria. Em
seguida estes extratos foram recebidos e armazenados na base de dados da Fundacgao,
estando a disposicdo das auditorias. A Sao Francisco recebe, anualmente, copia dos
extratos com os respectivos depdsitos judiciais devidamente atualizados, e com base neles
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a area de contabilidade realiza os langcamentos de ajustes visando deixar registrado nas
contas contabeis o exato valor contido nos citados extratos.
Gestao de Risco:

A Diretoria Executiva autorizou a contratacdo de empresa de consultoria para prestar
servicos de assessoramento em gestao de risco e compliance. O contrato com a empresa
selecionada encontra-se em fase de elaboragao para ser firmado em seguida. A alternativa
de contratacdo de consultoria ja vinha sendo discutida pela Diretoria ha algum tempo,
principalmente apds a edicdo da Resolugdo/CMN n° 4.661, de 25/maio/2018, agora
regulamentada pela Instrugdo n°® 6 da Previc, de 14/11/2018. A expectativa da Diretoria
Executiva é de que os servigos em contratagao, ja em dezembro, tenham os seus primeiros
relatorios devidamente apreciados pelo AETQ.

Follow-up da auditoria em 31/12/2018:

O saldo em 31 de dezembro de 2018 esta apresentado conforme a seguir:

INVESTIMENTOS 31/12/2020 AV (%) AH(%) 30/06/2021 AV (%)
1231 TITULOS PUBLICOS 451.918.532 48% -38% 279.153.901 28%
1232 ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO 12.194.543 1% -8% 11.240.308 1%
1234 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 457.660.590 49% 53% 699.098.470 70%
1237 INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 9.574.437 1% 1% 9.662.112 1%
1238 OPERACOES COM PARTICIPANTES 2.605.286 0% -2% 2.549.215 0%
1239 DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 210.133 0% 0% 210.133 0%

TOTAL INVESTIMENTOS 934.163.521,15  100% 5% 1.001.914.140,23  100%

Fundos de Investimentos:

Até a conclusao dos trabalhos de auditoria ndo foram apresentados, pelos Fundos citados,
novos relatérios de auditoria independente, exceto para o Geragao de Energia Fundo de
Investimento em Participag¢oes, em que teve o “status” de opinido alterado de Abstencao
para Adversa, conforme demonstrado no quadro a seguir:

FUNDO OPINIAO

Adversa: Com base na documentag&o suporte para a avaliagéo do investimento
recebida durante os procedimentos de auditoria, bem como o laudo de avaliagédo
subsequente elaborado por empresa independente, verificamos que existe grande
wlatilidade e subjetividade na definigao das premissas para a avaliagdo deste
investimentos, no que tange, dentre outros fatores, a taxa de desconto e quanto
GERAGAO DE ENERGIA  as projecdes de novos contratos e crescimento do mercado de energia renovavel.

FUNDO DE A divergéncia de tais premissas, em nossa analise, gera uma diferenca a menor
INVESTIMEN'_I'OS EM de R$ 130.908 mil em relagdo ao valor de investimento contabilizado no Fundo
PARTICIPACOES em 30 de junho de 2017, indicando um registro superavaliado do mesmo.

Vale ressaltar, ainda, que ndo houve alteragdes significativas quanto a 30/06/2018 em
relagcdo aos valores investidos pela Fundac&o nos Fundos de Investimento citados. Portanto,
consideramos o ponto como nao resolvido.
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Depésitos Judiciais/Recursais:

Em relagdo aos depositos judiciais, recebemos somente os extratos de PIS/COFINS, na
data de 11/10/2019, os demais nao foram passados a auditoria. Portanto, em relagéo ao
saldo de 240.777, ndo recebemos o extrato de depdsito deste e, dessa forma, consideramos
0 ponto como nao resolvido.

Gestao de Risco:

Conforme citado pela Administragdo nos comentarios, a empresa 19 Advisory foi contratada
para realizar os trabalhos de Gestdo de Risco dos Investimentos. E, durante a realizacao
dos nossos trabalhos de auditoria para o exercicio findo em 31/12/2018 recebemos o
relatério emitido por estes, com as analises de risco, por Plano de beneficio, bem como para
o Plano de Gestao Administrativa. Portanto, consideramos o ponto como resolvido.

Gestao de Processos:

Em relagdo ao ponto em que cita a reestruturacdo de processos operacionais da Fundacéo,
com o intuito ao atendimento ao descrito no art. 13 da Resolugdo CGPC n° 13/2004,
conforme ja citado na resolugao do ponto, entendemos que este ainda nao foi resolvido,
visto que a Gestao de Risco, sanada com a contratagao da 19 Advisory ndo minimiza/mitiga
os riscos inerentes a falta de reestruturacdo de processos. Portanto, entendemos que é
necessario a analise dos processos operacionais da Fundagdo para o atendimento a
resolugio citada.

Follow-up da auditoria em 30/06/2019:

O saldo em 30 de junho de 2019 esta apresentado conforme a seguir:

INVESTIMENTOS 31/12/2020 AV (%) AH(%) 30/06/2021 AV (%)
1231 TITULOS PUBLICOS 451.918.532 48% -38% 279.153.901 28%
1232 ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO 12.194.543 1% -8% 11.240.308 1%
1234 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 457.660.590 49% 53% 699.098.470 70%
1237 INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 9.574.437 1% 1% 9.662.112 1%
1238 OPERACOES COM PARTICIPANTES 2.605.286 0% -2% 2.549.215 0%
1239 DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 210.133 0% 0% 210.133 0%

TOTAL INVESTIMENTOS 934.163.521,15  100% 5% 1.001.914.140,23  100%

Fundos de investimentos:

Em relagéo ao follow-up realizado em 31.12.2018, verificamos que o relatério de auditoria
dos Fundos Atico FIDC Imobiliario e Energia PCH — FIP Multiestratégia sofreram
alteragdes em relagdo a opinido de seus auditores externos, conforme demonstrado abaixo:
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FUNDO OPINIAO
Ressalva: 1) Em 31 de outubro de 2018, o imével esta registrado por RS 48.967 mil, valor
obtido através da média simples dos valores de venda consignados em laudos emitidos
por duas empresas especializadas. Porém, esses laudos apresentam avaliagdes do
imével a valor justo diferentes. Enquanto uma das avaliacbes estimou em RS 61.780 mil
(para venda forgada), a segunda avaliadora estimou em RS 36.154 mil (valor de mercado
para avenda). Essa diferenca de RS 25.626 mil, entre os laudos de avaliagdo do mesmo

ATICO FIDC imével, ndo nos permite concluir sobre a razoabilidade do valor justo atribuido em 31 de

IMOBILIARIO outubro de 2018 nem sobre eventuais ajustes ao resultado, rentabilidade e ao

patrimdnio liquido do Fundo. 2) Em 31 de outubro de 2018, em func¢&o do recebimento
do imdvel por meio de dagdo em pagamento, o Fundo possuia 97,99% de seu patrimonio
liguido investido em imdveis. Neste contexto, o Fundo encontrava-se desenquadrado
no limite minimo de 50% do patrimonio liquido representado por direitos creditoérios,
conforme determinado no art. 40 da Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001.

Adversa: Durante o exercicio de 2017, o valor do investimento foi avaliado a valor justo
para a data base de 31 de marco de 2016, por empresa especializada, em R$189.240 mil e
a representativa perda de R$275.121 mil registrada integralmente no resultado do
exercicio findo em 31 de margo de 2017. O valor economico do investimento na Juruena
na data base de 31 de marco de 2017é de R$249.651 mil. Entretanto, a administra¢do n3o

ENERGIA PCH- FIP registrou contabilmente o ganho total de R$60.411 mil pela remensurac3o a valor justo

MULTIESTRATEGIA do investimento em 31 de marco de 2017. Como consequencia a administracio deixou
de reconhecer um ganho total no exercicio findo em 31 de margo de 2017 de R$335.532
mil (31 de marco de 2016 - perda de R$275.121 mil), bem como os valores do ativo e do
patrimonio liquido do Fundo est3o apresentados a menor em R$60.411.

Dessa forma, os Fundos Atico FIDC Imobiliario, Energia PCH — FIP Multiestratégia e
Geragado de Energia FIP continuam em situagdes criticas e necessitam de uma maior
atencao da Fundagdo, atentando-se a liquidez destes fundos e de eventuais resgates, se
possivel. Portanto, consideramos o ponto como néao resolvido.

Depésitos Judiciais/Recursais:

Em relagdo aos depdsitos judiciais, mantemos o status do ponto como nao resolvido em
relacdo ao follow-up realizado em 31.12.2018, visto o n&do recebimento do extrato de
depdsito referente ao saldo de 240.777 contabilizado.

Gestao de Processos:

Com base nos trabalhos realizados para o periodo compreendido entre janeiro a junho de
2019 e o follow-up de 31.12.2018, mantemos o ponto como nao resolvido, visto que ainda
nao foram realizadas as reestruturacoes e formalizagdes operacionais, conforme orientado
anteriormente. Contudo, vale salientar que a Fundacdo Sao Francisco, em 30 de setembro
de 2019, contratou a empresa Junqueira de Carvalho e Murgel — Consultores
Associados para a realizagao dos seguintes trabalhos:

e Planejamento estratégico institucional,

e Mapeamento dos principais processos de trabalho; e
e Levantamento dos riscos organizacionais.
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A ideia inicial, segundo o contrato acordado entre as partes, € de que os trabalhos tenham a
duragdo de 10 meses, podendo ser prorrogado por acordo entre as partes. Dessa forma,
apesar de considerar o ponto como nao resolvido, ressaltamos que os trabalhos de
reestruturagéo operacional estdo sendo realizados e continuaremos acompanhando-os nos
préximos trabalhos.

Comentarios da administragao em 30/06/2019:

Fundo Atico FIDC Imobiliario:

O Fundo teve seu exercicio social alterado para 31/10/2019, portanto, os apontamentos
corretos deverao constar do exame de auditoria da entidade datado de 31/12/2019.
Antecipando-nos, em assembleia ocorrida no final do presente exercicio, o fundo foi
colocado para liquidagao, assim, o enquadramento, nesse instante, € pouco representativo,
e, devido ao processo de recuperacao judicial do devedor, Abengoa, nédo € possivel haver
direitos creditérios. Quanto a possibilidade de resgate, como se trata de fundo fechado,
somente apos o desinvestimento da carteira do fundo, venda de ativos, € possivel fazer o
recebimento da parte que cabe a cada plano.

Energia PCH — FIP Multiestratégia:

Melhor seria se houvesse o apontamento individualizado, pois, da forma exposta dificulta a
elucidagao dos reais problemas, haja vista que sao absolutamente diferentes a situacao
vivida por cada qual.

O primeiro tem problemas de ordem societaria, que envolve entre outras situacbes a
conversao de AFAC em agbes, mas, os minoritarios contestam judicialmente a
transformacgéo, tendo por principio que eles seréo diluidos, ou seja, terdo participagdo menor
no capital das empresas investidas pelo fundo. Essa impossibilidade de transformar o AFAC
em agdes é a razao primeira para indicacdo do preco do ativo de forma absoluta. A guisa de
esclarecimento, o fundo contratou como advisory o Banco Credit Suisse, tendo como objeto
a identificagéo e negociagao preliminar, da venda das investidas. Devido a essa tomada de
decisdo pelos cotistas, o advisory estima que o complexo deve atingir preco superior a R$ 1
bi a serem pagos pelos pretensos compradores que ja demonstram interesse na operacao;
o segundo, foi destituido o gestor Atico e contratado o Brasil Plural, esse novo gestor vem
envidando esforgos no sentido de transformar as investidas em empresas demandadas pelo
mercado de players investidores no setor de energia elétrica, setor alias que sera muito
exigido caso o brasil efetivamente apresente indices de crescimentos impactantes, logo, o
seu preco devera ser substancioso mais adiante. Em relacdo ao tocante discriminado pela
auditoria, relativamente a afirmacgao: - “...atentando-se a liquidez destes fundos e de
eventuais resgates...”, ela ndo se identifica com uma possibilidade em si, pois, esses fundos
séo estruturados como fechados, ou seja, o resgate, ndo ocorre por demanda de qualquer
cotista, ao contrario, somente quando o ativo investido é vendido e o capital depositado nas
contas do fundo, fica o administrador forgado a “distribuir os recursos” proporcionalmente a
participacao de cada cotista.

Depésitos Judiciais/Recursais:
Quanto ao status da conta, a auditoria identifica que permanece o mesmo levantado em
31.12.2018, ou seja, a entidade nao conseguiu ajustar junto aos escritérios patronos das

causas que eles enviassem os extratos das contas de depdsito judicial atrelada a cada
processo. O andamento quanto a descricdo dos processos de negocios a cargo da JCM,
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evidenciara com precisao as datas e formas da documentacdo necessaria para o efetivo
suporte ao ajuste do saldo contabil dos depésitos judiciais.

Registramos que o valor de R$240.777,13 contempla 03 (trés) objetos de agdes diferentes:
IOF=R$30.644,06; IRPJ=R$176.733,62 e um bloqueio judicial em agédo que tramita perante
a 52 vara civil do tribunal de justica da BA, no valor de R$33.399,45.

A Sao Francisco esta envidando esforgos para obtencdo dos extratos referentes ao IOF e
IRPJ. Quanto a agéo de bloqueio no valor de R$33.399,45, ndo temos acesso, pois ndo
somos autores do processo.

Gestao de Processos:

Vale citar a observacédo declinada pela auditoria no ponto proprio, a saber: - “ressaltamos
que os trabalhos de reestruturagdo operacional estdo sendo realizados e continuaremos
acompanhando-os nos préximos trabalhos.” Essa € a expectativa da entidade, de

atendimento ao cronograma e a obtencdo dos trabalhos contemplados nos 3 itens citados,
constante do instrumento contratual.

Follow-up da auditoria em 31/12/2019:

O saldo em 31 de dezembro de 2019 esta apresentado conforme a seguir:

INVESTIMENTOS 31/12/2020 AV (%) AH(%) 30/06/2021 AV (%)
1231 TITULOS PUBLICOS 451.918.532 48% -38% 279.153.901 28%
1232 ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO 12.194.543 1% -8% 11.240.308 1%
1234 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 457.660.590 49% 53% 699.098.470 70%
1237 INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 9.574.437 1% 1% 9.662.112 1%
1238 OPERACOES COM PARTICIPANTES 2.605.286 0% -2% 2.549.215 0%
1239 DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 210.133 0% 0% 210.133 0%

TOTAL INVESTIMENTOS 934.163.521,15  100% 5% 1.001.914.140,23  100%

Fundos de investimentos:

Os Fundos de Investimentos Energia PCH — FIP Multiestratégia e Gerag¢ao de Energia
FIP continuam em situagdes criticas, segundo a opinidao dos seus auditores, as quais
permanecem com as opinides ressalvada e adversa, respectivamente, conforme ja citado
em nosso relatério de auditoria. Ja4 o Fundo Atico FIDC Imobiliario, o qual possuia ressalva
em seu relatério de auditoria anterior, teve a situacao regularizada e ndo se encontra mais
ressalvado. Portanto, consideramos o ponto como parcialmente resolvido, visto que a
Fundacgao ainda possui em sua carteira 2 fundos com situagdes mais delicadas.

Depésitos Judiciais/Recursais:
Em relacdo a conta de depdsitos judiciais/recursais consideramos o ponto como
regularizado, visto o recebimento dos extratos nos trabalhos de auditoria de 31.12.2019.

Contudo, recomendamos que a solicitagdo destes seja feita mensalmente, para evitar
problemas futuros, bem como manter a atualizagao destes fidedigna.

Gestao de Processos:
Com base nos trabalhos realizados para o periodo compreendido entre junho a dezembro

de 2019, mantemos o ponto como nao resolvido, visto que os trabalhos de reestruturacao
de processos ainda se encontra em andamento, como ja citado no follow-up de 30.06.2019,
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€ nao recebemos novas informagdes até o término dos trabalhos de auditoria do exercicio
findo em 31.12.2019.
Follow-up da auditoria em 30/06/2020:

O saldo em 30 de junho de 2020 esta apresentado conforme a seguir:

INVESTIMENTOS 31/12/2020 AV (%) AH(%) 30/06/2021 AV (%)
1231 TiTULOS PUBLICOS 451.918.532 48% -38% 279.153.901 28%
1232 ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO 12.194.543 1% -8% 11.240.308 1%
1234 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 457.660.590 49% 53% 699.098.470 70%
1237 INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 9.574.437 1% 1% 9.662.112 1%
1238 OPERACOES COM PARTICIPANTES 2.605.286 0% -2% 2.549.215 0%
1239 DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 210.133 0% 0% 210.133 0%

TOTAL INVESTIMENTOS 934.163.521,15  100% 5% 1.001.914.140,23  100%

Fundos de investimentos:

O “status” dos Fundos de Investimentos Energia PCH - FIP Multiestratégia e Geragao de
Energia FIP permanecem com a opinido ressalvada e adversa, respectivamente, segundo a
opinidao dos seus auditores, conforme ja citado em nosso relatério de auditoria. Portanto,
consideramos o ponto como nao regularizado, visto que a Fundagédo ainda possui em sua
carteira 2 fundos com situagdes criticas.

Vale ressaltar que o ultimo relatério disponibilizado na CVM, o qual utilizamos para a nossa
analise, para o Geragao de Energia FIP, é referente a data-base 30/06/2017.

Gestao de Processos:

O trabalho de reestruturagédo de processos ainda permanece pendente de conclusdo e até o
término dos trabalhos de auditoria realizados entre janeiro/2020 a junho/2020, nao
recebemos nenhum relatério.

Ao questionar a administracdo, tivemos a seguinte resposta:

“Em atendimento a diligéncia abaixo da auditoria informo que o prazo inicial dos trabalhos
de melhoria organizacional contratados pela Fundagdo S&o Francisco junto a JCM
Consultores, sofreram atrasos, inicialmente em virtude da pandemia e depois em
decorréncia de perda de profissionais e mudanga na conduc¢do dos trabalhos pelo lado da
contratada. Foi entregue recentemente a Fundagcdo uma versdo do primeiro produto
(Planejamento Estratégico) que foi imediatamente revisado pela S&o Francisco que
considerou necessario fazer ajustes e complementa-lo (inclusive com Plano de Trabalho —
PAT). Foi iniciado também pela consultoria, a elaboragdo do produto 2 (mapeamento de
processos), entretanto até o momento ndo recebemos nenhum trabalho para validagéo.
Diante dos recorrentes atrasos a Diretoria estara deliberando em breve sobre a rescisdo do
contrato com a JCM e a contratagcdo de nova consultoria para elaboragdo dos trabalhos”.
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Follow-up da auditoria em 31/12/2020:

O saldo em 31 de dezembro de 2020 esta apresentado conforme a seguir:

INVESTIMENTOS 31/12/2019 AV (%) AH (%) 31/12/2020 AV (%)
1231 TITULOS PUBLICOS 512.657.906 56% -12% 451.918.532 48%
1232 ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO 11.162.725 1% 9% 12.194.542 1%
1234 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 379.472.576 41% 21% 457.660.590 49%
1237 INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 10.468.253 1% -9% 9.574.437 1%
1238 OPERAGOES COM PARTICIPANTES 2.852.957 0% -9% 2.605.286 0%
1239 DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 210.133 0% 0% 210.133 0%

TOTAL INVESTIMENTOS 916.824.550 100% 1% 934.163.520 100%

Fundos de investimentos:

O “status” dos Fundos de Investimentos Energia PCH — FIP Multiestratégia (Exercicio
Social 31/03/2020) e Geracao de Energia FIP (Exercicio Social 30/06/2017) permanecem
com a opinido ressalvada e adversa, respectivamente, segundo a opinido dos seus
auditores. Adicionalmente, o Fundo FIDC Atico Imobiliario, Exercicio Social 31/07/2020,
também teve o seu parecer de auditoria ressalvado, conforme ja citado em nosso relatério
de auditoria. Portanto, consideramos o ponto como nao regularizado, visto que a Fundagéao
ainda possui em sua carteira 3 fundos com situagdes criticas.

Vale ressaltar que o ultimo relatério disponibilizado na CVM, o qual utilizamos para a nossa
analise, para o Geragao de Energia FIP, é referente a data-base 30/06/2017.

Gestao de Processos:

O trabalho de reestruturagédo de processos ainda permanece pendente de conclusédo e até o
término dos trabalhos de auditoria realizados entre janeiro/2020 a dezembro/2020, nao
recebemos o relatério de mapeamento dos processos.

Comentarios da administragao em 31/12/2020:

Fundos de investimentos:

A fundagado continua fazendo gestdes nas assembleias de cotistas e junto ao gestor e
administrador no sentido de corrigir os apontamentos realizados pelas respectivas auditorias
dos fundos. Nao cabendo, entretanto, qualquer tomada de decisdo por parte da Entidade,
haja vista ela estar subordinada as deliberagdes do condominio de cotistas. Por se tratar de
fundos fechados, o resgate se processa pela alienagédo dos ativos investidos, ndo por uma
simples solicitacdo de resgate emanada do cotista.

Gestao de Processos:

Nao obstante os atrasos na elaboragdo dos trabalhos, pelas justificativas prestadas e
constantes do préprio relatério da auditoria independente, os trabalhos estdo em pleno
andamento e a Sao Francisco em conjunto com a Consultoria ja concluiu e encontra-se de
posse do Diagndstico institucional, diagrama dos processos e manuais operativos. Os
diagramas dos processos e 0s manuais operativos estdo sendo conferidos pelas areas
operacionais.
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Follow-up da auditoria em 30/06/2021:

O saldo em 30 de junho de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

INVESTIMENTOS 3111212020 AV (%) AH (%) 30/06/2021 AV (%)
1231 TITULOS PUBLICOS 451.918.532 48%  -38% 279.153.901 28%
1232 ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO 12.194.542 1% -8% 11.240.308 1%
1234 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 457.660.590 49%  53% 699.098.470 70%
1237 INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 9.574.437 1% 1% 9.662.112 1%
1238 OPERAGOES COM PARTICIPANTES 2.605.286 0% -2% 2.549.215 0%
1239 DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 210.133 0% 0% 210.133 0%

TOTAL INVESTIMENTOS 934.163.520  100% 5% 1.001.914.139 100%

Fundos de investimentos:

O “status” dos Fundos de Investimentos Energia PCH — FIP Multiestratégia (Exercicio
Social 31/03/2021) e o Fundo FIDC Atico Imobiliario (Exercicio Social 30/07/2020)
permanecem com os relatérios de auditoria ressalvados, segundo a opinido dos seus
auditores. Ja o e Geragao de Energia FIP (Exercicio Social 30/06/2019) se encontra com
o relatério emitido com abstencdo de opinido. Portanto, consideramos o ponto como nao
regularizado, visto que a Fundagéo ainda possui em sua carteira 3 fundos com situagbes
criticas.

Vale ressaltar que o ultimo relatério disponibilizado na CVM, o qual utilizamos para a nossa
analise, para o Geragao de Energia FIP, é referente a data-base 30/06/2019.

Gestao de Processos:

O trabalho de reestruturagédo de processos ainda permanece pendente de conclusao e até o
término dos trabalhos de auditoria realizados entre janeiro/2021 a junho/2021, nao
recebemos o relatério de mapeamento dos processos.

Follow-up da auditoria em 31/12/2021:

O saldo em 31 de dezembro de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

INVESTIMENTOS 30/06/2021 AV (%) AH (%) 31/12/2021 AV (%)

1020301 TITULOS PUBLICOS 279.153.901 27,86% 5,58% 294.739.290  30,65%
1020302 ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVAI 11.240.308 1,12% -18,66% 9.143.068 0,95%
1020304 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 699.098.470  69,78% -7,50% 646.682.407  67,24%
1020307 INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 9.662.112 0,96% -12,63% 8.441.415 0,88%
1020308 OPERAGOES COM PARTICIPANTES 2.549.215 0,25% -0,85% 2.527.601 0,26%
1020309 DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 210.133 0,02% 0,00% 210.133 0,02%

TOTAL INVESTIMENTOS 1.001.914.139 100% -4,01%  961.743.914 100%

Fundos de investimentos:

O “status” dos Fundos de Investimentos Energia PCH — FIP Multiestratégia e o Fundo
FIDC Atico Imobiliario ndo se encontram mais ressalvados, segundo a opinido dos seus
auditores. Ja o e Geragao de Energia FIP (Exercicio Social 30/06/2021) se encontra com
o relatério emitido com abstencido de opinido. Portanto, consideramos o ponto como
parcialmente regularizado, visto que a Fundagao ainda possui em sua carteira 1 fundo de
investimento com situagdo de risco.
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Gestao de Processos:

O trabalho de reestruturagédo de processos ainda permanece pendente de conclusédo e até o
término dos trabalhos de auditoria realizados entre janeiro/2021 a dezembro/2021 nao
recebemos o relatério de mapeamento dos processos.

21.5 Imobilizado

O saldo em 31 de dezembro de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

PERMANENTE 30/06/2021 AV (%) _ AH (%) 3111212021 AV (%)
1030101 OPERACIONAL CORPOREO 2.356.172 100%  -0,47% 2.345.008 100%
TOTAL PERMANENTE 2.356.172 100% __ 0,47% 2.345.008 100%

Func¢ao da conta:

A rubrica “Imobilizado” é responsavel pelo registro de bens destinados a manutencao das
atividades econémicas da Entidade existente somente no Plano de Gestdo Administrativa -

PGA.

Procedimentos adotados:

Com base no relatério operacional com a composigcdo da conta permanente, confrontamos
os valores apresentados com os saldos contabilizados, bem como recalculamos a
depreciagao/amortizacdo dos bens. Ademais, solicitamos as escrituras dos terrenos da
Fundagcdo. E ndo identificamos divergéncias e/ou inconsisténcias relevantes nos
procedimentos executados.

Conclusao em 31/12/2021:

Com base nas analises realizadas, obtivemos seguranca quanto aos saldos apresentados e
as formalizacdes existentes para os processos.

2.1.6 Gestao Previdencial - Passivo

O saldo em 31 de dezembro de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

GESTAO PREVIDENCIAL 30/06/2021 AV (%) _ AH (%) 3111212021 AV (%)

2010101 BENEFICIOS A PAGAR 1.999.606  7,61%  -99,74% 5.147  0,02%
2010102 RETENCOES A RECOLHER 301.767  1,15%  74,61% 526.926  1,99%
2010104 OBRIGAGOES CONTRATADAS 66.067  025%  27,99% 84562  0,32%
2010106 VALORES PREVIDENCIAIS A REPASSAR A( - 354 0,00% -100,00% - 0,00%
2010199 OUTRAS EXIGIBILIDADE 23.899.908  90,99% 8,35% 25895147  97.67%
TOTAL GESTAO PREVIDENCIAL 26.266.994 100% 093% _ 26.511.782 100%

Func¢ao da conta:

A rubrica “Gestao Previdencial” registra os compromissos de cada plano de beneficios
relativos ao pagamento de beneficios previdenciarios. Registra, ainda, o valor para repasse
a Gestao Administrativa referente ao custeio das despesas administrativas necessarias a
gestdo dos planos de beneficios previdenciarios e demais compromissos a pagar e/ou a
recolher oriundos dessa gestao.
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Procedimentos adotados:
Beneficios a Pagar:

Com base no relatério de provisdo de abono anual, confrontamos a sua composigdo com o
saldo da conta “beneficios a pagar” e ndo identificamos divergéncias relevantes.

Retenc¢oes a Recolher/Obrigagées Contratadas:

Com base em nossa materialidade, calculada no planejamento inicial e na movimentagéao
das contas, estas nao fizeram parte do nosso escopo inicial dos trabalhos de auditoria.

Outras Exigibilidades:

Inspecionamos os relatérios de “Outras exigibilidades” fornecidos pelo departamento
financeiro, e os confrontamos com o saldo contabil, ndo apurando nenhuma divergéncia
relevante. Para os exigiveis com saldos mais relevantes, solicitamos a documentag&o
comprobatéria para a contabilizacado dos valores selecionados, nao identificando nenhuma
inconsisténcia.

Conclusao em 31/12/2021:

Com base nas analises realizadas, obtivemos seguranga quanto aos saldos apresentados e
as formalizagdes existentes para os processos.

2.1.7 Gestao Administrativa - Passivo

O saldo em 31 de dezembro de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

GESTAO ADMINISTRATIVA 30/06/2021 AV (%) AH(%) 31122021 AV (%)

2010201 CONTAS A PAGAR 627512 77,65%  -10,65% 560.685  78,25%
2010202 RETENCOES A RECOLHER 143169  17,72%  -17,63% 117.928  16,46%
2010204 TRIBUTOS A RECOLHER 23216 2,87%  19,39% 27718 3.87%
2010299 OUTRA EXIGIBILIDADES 14218  1,76%  -28,08% 10.226  1,43%
TOTAL GESTAO ADMINISTRATIVA 808.115 100% _ -11,33% 716.557 100%

Func¢ao da conta:

A rubrica “Gestao Administrativa” registra os compromissos assumidos pela Fundacao
relativos ao pagamento de despesas com pessoal, encargos e servigos de terceiros.

Procedimentos adotados:

Com base nos relatérios operacionais da conta “Gestdo Administrativa”, confrontamos as
composi¢cdes com os saldos contabeis e nao identificamos divergéncias relevantes.

Conclusao em 31/12/2021:

Com base nas analises realizadas, obtivemos seguranca quanto aos saldos apresentados e
as formalizacdes existentes para os processos.
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2.1.8 Investimentos - Passivo

O saldo em 31 de dezembro de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

INVESTIMENTOS 30/06/2021 AV (%) AH (%) 31/12/2021 AV (%)

2010307 INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 40.226  56,25% 17,40% 47.224  66,72%
2010310 TAXA DE ADMINISTRAGAO A REPASSAR 3.118 4,36% -100,00% - 0,00%
2010399 OUTRAS EXIGIBILIDADES 28.171 39,39% -16,37% 23.558  33,28%
TOTAL INVESTIMENTOS 71.515 100% -1,02% 70.782 100%

Func¢ao da conta:

A rubrica “Investimentos” registra 0s compromissos assumidos pela Entidade em
operacgdes de investimentos, bem como os tributos a recolher decorrentes das operagdes de
empréstimos e participantes. Registra ainda o valor para repasse a gestdao administrativa
referente ao custeio das despesas administrativas necessarias aos investimentos dos
recursos dos planos de beneficios previdenciarios.

Procedimentos adotados:

Revisao analitica entre os saldos anteriores e o atual.

Conclusao em 31/12/2021:

Com base nas analises realizadas, obtivemos seguranca quanto aos saldos apresentados e
as formalizagdes existentes para os processos.

2.1.9 Exigivel Contingencial

O saldo em 31 de dezembro de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

EXIGIVEL CONTIGENCIAL 30/06/2021 AV (%) _ AH (%) 3111212021 AV (%)

20202 GESTAO ADMINISTRATIVA 5.466.087  92,22% 0,00% 5466.087  92,22%
20203 INVESTIMENTOS 460906  7,78% 0,00% 460.906  7.78%
TOTAL EXIGIVEL CONTIGENCIAL 5.926.993 100% 0,00% 5.926.993 100%

Func¢ao da conta:

A rubrica “Exigivel Contingencial” registra as provisdes relativas a litigios cujas decisdes
futuras podem gerar desembolso pelas entidades contabeis.

Procedimentos adotados:

Solicitamos os relatdrios operacionais com a composicao das causas em aberto em que a
Fundagdo é parte e realizamos o processo de circularizacdo dos advogados para a
confirmagao dos saldos contingenciais.

Conclusao em 31/12/2021:

Com base nas analises realizadas, obtivemos seguranga quanto aos saldos apresentados e
as formalizagdes existentes para os processos.
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2.1.10 Patrimoénio Social

O saldo em 31 de dezembro de 2021 esta apresentado conforme a seguir:

PATRIMONIO SOCIAL 30/06/2021 AV (%) AH (%) 31/12/2021 AV (%)

20301 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 991.756.532  97,43% -4,18% 950.284.928  97,47%
20302 FUNDOS 26.203.553 2,57% -5,71% 24.707.175 2,53%
TOTAL PATRIMONIO SOCIAL 1.017.960.085 100% -4,22%  974.992.103 100%

Func¢ao da conta:

A rubrica “Patrimonio Social’ registra a soma dos recursos para fazer frente a todas as
obrigagdes dos planos de beneficios administrados pela Fundagao.

Procedimentos adotados:
Revisao atuarial realizada por atuario externo a Fundagao Sao Francisco.
Conclusao do trabalho realizado pela auditoria atuarial externa:

Para a presente manifestacdo foram examinadas copias dos documentos identificados por:
JM/0333/2022, e JM/0331/2022, ambos de 17 de fevereiro.

Os pareceres atuariais de 2021 registram cada uma das hipéteses admitidas na apuragéo
de resultados no encerramento do exercicio, aprovadas pela Diretoria Executiva e pelo
Conselho Deliberativo.

Em relagéo ao ano anterior, para o Plano de Beneficios |, foi desagravada a taxa de juros,
para melhor adequar-se a realidade atual do plano, tal alteragao eleva o valor das provisdes
matematicas. Contudo, houve alteragcdo na Tabua Geral de Mortalidade e no Fator de
Capacidade, alteragdes essas que contribuiram no decréscimo das provisdes matematicas.

A alteragdo da Tabua de Entrada em Invalidez n&o representou impacto nas provisdes
matematicas do Plano.

Acerca do Plano de Beneficios Ill, em relagcdo ao ano anterior, foi agravada a taxa de juros,
para melhor adequar-se a realidade atual do Plano. Também foram alteradas as hipoteses
de Tabua Geral de Mortalidade, Tabua de Entrada em Invalidez e o Fator de Capacidade.
Tais alteragcdes reduzem os valores das provisbes matematicas.

Lado outro, registre-se que as rentabilidades dos planos | e Ill ndo superaram suas metas
atuariais para o exercicio. Para o plano |, foi registrada uma rentabilidade de 5,78% contra
uma meta atuarial nominal de rentabilidade liquida estimada de 17,47%, representando, em
termos reais um patamar inferior a meta atuarial de rentabilidade real liquida em 5,32 pp.

Para o Plano lll, foi registrada uma rentabilidade de 5,95% contra uma meta atuarial nominal
de rentabilidade liquida estimada de 15,62%, representando, em termos reais um patamar
inferior a meta atuarial de rentabilidade real liquida em 4,51 pp.

As premissas adotadas formam cenarios que guardam conformidade com as melhores
praticas atuariais e atendem ao disposto em legislagdo especifica.
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Apoés anadlises realizadas, admitindo validas as informacdes registradas nos documentos
disponibilizados, concluimos que os aspectos atuariais atendem as respectivas legislag¢des.

* k k kk k k kkkk Kk k%
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